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especulativo se enfria. En mercados
tensos, esa demanda también manda
una sefal politica: los paises buscan
activos menos expuestos a sanciones,
monedas y ciclos fiscales.

Aun asi, Goldman incluy6 una
advertencia que el mercado no
deberia minimizar. El banco plante6
un riesgo a la baja: una reduccion
“fuerte” en la percepcion de riesgos
sobre la ruta de la politica monetaria
global. Si ese alivio detonara

ventas de coberturas macro, el oro
perderia parte de su prima. Dicho
de forma simple, el metal gana
cuando el mundo se complica, pero
también puede ceder si el miedo se
desinfla y el dinero vuelve a buscar
rendimiento.

En Europa, algunos analisis
periodisticos ya describen este rally
como respuesta a un “desorden”
geopolitico que empuja la demanda
de inversion y presiona una oferta
limitada. El precio cerca de 5,000
délares reabre preguntas sobre la
estabilidad del sistema financiero,

la confianza en las divisas y el papel
de los bonos soberanos. En ese
contexto, el prondstico de 5,400
ddlares funciona menos como cifra
aislada y mas como sintoma de una
revaluacion del riesgo global.

Para la mineria, un oro tan alto

altera la conversacion en dos

niveles. Primero, amplia margenes y
fortalece balances, incluso con costos
crecientes en energia, insumos y
cumplimiento ambiental. Segundo,
acelera decisiones de inversion

en exploracién y ampliaciones,
porque el umbral econémico de
muchos proyectos cambia con
rapidez. El mercado no premia

sélo la extraccién; también premia

la capacidad de reponer reservas,
ejecutar permisos y operar con
disciplina. Por eso, las empresas con
portafolios listos y costos controlados
suelen capitalizar antes.

México entra a esa ecuacién con

un peso que a veces se subestima

en el debate publico. El Servicio
Geoldgico de Estados Unidos estimo
que México produjo 130 toneladas
de oro en 2024, contra 127 en 2023,y
calculé reservas por 1,400 toneladas.
Ese nivel coloca al pais entre los
productores relevantes, con una base
geoldgica que todavia ofrece espacio
para exploracion y para reactivar

distritos con infraestructura existente.

El precio también dialoga con las
finanzas publicas y con la discusion
de reservas internacionales. En
México, los datos de fuentes
financieras que compilan series
oficiales muestran reservas de oro
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alrededor de 120.14 toneladas
en el tercer trimestre de 2025.
Mas alla del nivel, el punto es
el valor: cuando el oro sube,
el componente aurifero de
reservas pesa mas en délares
y mejora métricas de fortaleza
externa. Medios econdmicos
locales reportaron
incrementos fuertes en el
valor de esas reservas durante
2025, impulsados por el
precio.

Con todo, el salto de

precios no elimina los retos
operativos ni sociales. Un
entorno de 5,000 délares por
onza aumenta expectativas
en comunidades, proveedores
y gobiernos. Eso obliga a la
industria a responder con resultados
visibles: empleo formal, derrama
local, encadenamientos con Pymes,
inversion en seguridad y gestion
hidrica, y cumplimiento ambiental
verificable. Cuando la mineria opera
bien, la regién lo nota; cuando opera
mal, el rechazo crece y el costo
reputacional se vuelve permanente.
Esta parte también forma parte

de la“prima” que hoy incorpora el
mercado en sus apuestas por activos
reales.

Desde una éptica estrictamente
econdmica, el mensaje central del
ajuste de Goldman es claro: el oro
ya no depende de un solo motor.

La demanda oficial sigue firme y

los ETFs ya demostraron capacidad
de absorber flujos récord. A eso

se suma la compra privada por
cobertura, que el banco considera
mas estructural de lo que muchos
asumian. El resultado es un mercado
donde el precio puede sostenerse
alto si persisten la incertidumbre

y la busqueda de diversificacion,
aunque el mismo esquema abre la
puerta a correcciones si el apetito por
coberturas se revierte.

Para México, el debate no deberia
quedarse en el nimero “5,400"

La pregunta util es otra: ;como
convertir un ciclo de precios en
inversion productiva, innovacion y
mejores estandares? Si el pais logra
certidumbre regulatoria, procesos
claros y vigilancia efectiva, el
incentivo de precio puede traducirse
en mas exploracion, mas empleo
técnico y mas proveeduria nacional.
En un entorno global que premia el
refugio, la mineria de oro también
puede ofrecer algo valioso: divisas,
inversién y cadenas industriales que
no se improvisan.
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