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Acciones mineras en marzo: BHP, Atalaya
y Xtra Energy captan al mercado

Por Redaccion

ATALAYA

MINING

E mercado minero cerré marzo
con una sefal clara. Los
inversionistas estan premiando a las
compafias que combinan ejecucién
operativa, exposicion a minerales
estratégicos y una narrativa industrial
creible. En ese entorno, BHP, Atalaya
Mining y Xtra Energy se colocaron al
frente de sus respectivas categorias
y marcaron el tono de un mes en el
que el dinero buscé menos promesas
y mas capacidad real de entrega.

No se trata sélo de una foto bursatil.
El movimiento revela una preferencia
cada vez mas visible por productores
y desarrolladores que pueden
responder a dos exigencias del
momento. La primera es sostener
margenes en un contexto de costos
todavia sensibles. La segunda

es asegurar oferta en materias
primas que hoy pesan tanto en la
industria tradicional como en la
transicion energética, la defensa'y

la infraestructura eléctrica. En otras
palabras, el mercado empieza a
distinguir con mas severidad entre
narrativa y ejecucion.

BHP encaja bien en ese patrén. La
compania llega a esta posicién con
una escala que muy pocos pueden
replicar y con una cartera cada vez

mas alineada al cobre y la potasa. El
relevo de Mike Henry por Brandon

Craig, previsto para julio, anade una
capa de continuidad estratégica en

un momento decisivo. La empresa no

enfrenta una transicién improvisada.
Entra a una nueva etapa con una
tesis mas concentrada en minerales
que el mercado considera esenciales
para las préoximas décadas.

Ese punto importa. BHP ya no
depende sélo de su tamaiio.
También gana traccién por su
capacidad para presentarse como
una plataforma de crecimiento
vinculada a metales industriales

con demanda estructural. El cobre
ya representa la mayor parte de

su EBITDA subyacente, y ese dato
cambia la lectura del grupo. Durante
anos, el mercado vio a BHP como un
gigante diversificado. Hoy empieza a
verla, ademas, como una palanca
directa para capturar el déficit
de oferta que muchos analistas
anticipan en cobre.

La apuesta no es menor. El

cobre se ha convertido en una
materia prima central para

redes eléctricas, electrificacién,
centros de datos y manufactura
avanzada. Por eso, cuando una
empresa del tamano de BHP
fortalece su perfil cuprifero,

el mercado no sélo reacciona

a los volimenes. También
reacciona al posicionamiento.

En un negocio donde los
grandes proyectos tardan

anos, tener cartera, balance

y gobernanza pesa mucho

mas que una simple expectativa de
precios altos.

Ademads, BHP conserva una ventaja
que el mercado suele premiar

en fases de incertidumbre. Tiene
activos de escala mundial, capacidad
financiera y un historial probado
para mover capital hacia proyectos
de largo plazo. Esa mezcla reduce

el descuento que suelen sufrir

otras mineras cuando aumenta la
volatilidad geopolitica o cuando se
encarece la logistica. Dicho de forma
directa, el mercado le reconoce
tamano, pero sobre todo le reconoce
resiliencia.

Atalaya Mining representa otra clase
de liderazgo. No es una historia

de escala global, sino de disciplina
operativa. Su avance en marzo
responde a un factor que suele
tener mas peso del que parece:

cumpliry, si es posible, superar la
guia. En 2025 la compaiia alcanzé

el extremo alto de su orientacion

de produccién de cobre y entreg6
una mejora contundente en EBITDA,
con costos mas bajos y un balance
fortalecido. Ese perfil gusta porque
transmite control sobre el negocio,
no dependencia de un solo viento de
cola.

La lectura de Atalaya resulta
especialmente interesante para
Europa. En una region que busca
recuperar musculo industrial y
asegurar insumos criticos, contar

con un productor de cobre que

ya opera en Espana tiene valor
estratégico. No es sélo una empresa
con resultados sélidos. Es también
un actor que puede insertarse en una
conversacién mayor sobre autonomia
industrial, refinacion, electrificaciéon y
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