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seguridad de suministro. Esa
dimensién suele pasar desapercibida,
pero pesa cada vezmas en la
valoracion del sector.

A eso se suma el levantamiento de
capital de enero. La operacién le dio
recursos para acelerar proyectos de
crecimiento y reforzé la idea de que
la empresa quiere aprovechar el ciclo
favorable del cobre con una hoja de
ruta concreta. En mineria, levantar
dinero no siempre es una buena
noticia. A veces refleja necesidad.

En este caso, el mercado parecié
interpretarlo como una herramienta
para crecer desde una posicién mas
sélida. Esa diferencia explica buena
parte de su mejor recepcion bursatil.
Hay otro elemento que conviene
subrayar. Atalaya muestra que la
mineria europea todavia puede
construir casos de inversion
convincentes cuando combina
produccidn, expansion y jurisdiccion
estable. No es un detalle menor.

En un entorno de cadenas de
suministro mas regionalizadas, los
activos ubicados cerca de polos
manufactureros recuperan atractivo.

Espafia, con tradicion minera,
infraestructura y acceso al mercado
europeo, vuelve a entrar en esa
conversacion con mas fuerza.

Xtra Energy ocupa el espacio mas
especulativo del trio, pero su avance
no carece de ldgica. El interés se
explica por el antimonio, un
mineral que vuelve a ganar peso
por sus usos industriales y de
seguridad. Cuando una microcap
presenta pruebas metallrgicas que
sugieren una ruta mas clara hacia
concentrados comercializables,

el mercado reacciona. Lo hace
porque en este segmento el gran
filtro no es la narrativa corporativa.
Es la posibilidad de pasar del
laboratorio a una via real de
produccion.

El caso también refleja un cambio
de humor en torno a los minerales
criticos de menor visibilidad
mediatica. El antimonio no tiene

la popularidad del litio ni la
profundidad bursatil del cobre.

Sin embargo, su papel en baterias,
retardantes de flamay aplicaciones
sensibles lo coloca dentro del
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mapa estratégico de
Estados Unidos. Por eso,
cualquier avance técnico
que acerque oferta
doméstica despierta
atencion inmediata. El
mercado percibe que

la escasez de ciertos
insumos ya no es una
discusién abstracta.
Desde una perspectiva
sectorial, marzo dejé una
ensefianza Util. El capital
no esta saliendo de la
mineria. Esta rotando
dentro de ella. Busca
nombres que ofrezcan
exposicién a minerales
con respaldo industrial y,
al mismo tiempo, sefales
tangibles de ejecucion.
BHP lo consigue

desde laescalayla
continuidad. Atalaya lo
logra desde la operacion
y el crecimiento financiado. Xtra
Energy lo intenta desde la validacion
técnica de un proyecto pequefio,
pero alineado con una necesidad
estratégica.

Ese comportamiento también

beneficia a la imagen del sector.
Durante afos, parte del debate
publico redujo la mineria a
volatilidad, ciclos y controversia.

El mercado, en cambio, estd
recordando algo basico: sin

nueva oferta de cobre, potasa,
antimonio y otros minerales clave,
no hay electrificacion ordenada,

ni seguridad industrial, ni cadenas
manufactureras robustas. La mineria
sigue siendo una industria dura,
exigente y capital intensiva. Pero
también sigue siendo una condiciéon
material para que funcionen muchas
de las promesas econdmicas e
industriales de esta década.

En ese sentido, el liderazgo de marzo
no debe leerse como una simple
competencia de tickers. Refleja una
seleccion mas fina del mercado.
Ganan terreno las compaiias que
pueden convertir contexto favorable
en resultados verificables. Y ahi

la mineria tiene una oportunidad
importante para reposicionarse. No
desde el discurso facil, sino desde

la produccion, la inversién y la
capacidad de abastecer minerales
que hoy son decisivos. Esa es la sefal
de fondo que deja este cierre de mes.
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