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Cierre del Estrecho de Ormuz impactaria en

E Iconﬂicto en Oriente Medio
freno el transito por el estrecho
de Ormuz —una de las principales
rutas del comercio global—y ya
afecta el abasto de insumos basicos,

abasto de ins

como combustibles y fertilizantes,
un golpe que puede encarecer la
comiday la energia en distintos
paises, advirtieron el Banco Mundial
(BM), la Agencia Internacional de

Energia (AIE) y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) este lunes.
Los directores de las tres
instituciones se reunieron para
analizar las respuestas que se
pueden dar ante las repercusiones
energéticas y econdmicas que ha
provocado el conflicto en Medio
Oriente.
Sefalaron que “el impacto
de la guerra es sustancial,
global y altamente asimétrico’,
lo que impacta de forma
“desproporcionada”a los
importadores de energia, y en
particular, a los paises de bajos
ingresos.
“La crisis ha provocado un aumento
en los precios del petréleo, el gas
y los fertilizantes, lo que genera
preocupacion por la seguridad

umos basicos

alimentaria y la pérdida de empleos.
Algunos productores de petréleo y
gas en Medio Oriente también han
sufrido una drastica disminucién en
sus ingresos por exportaciones”.
Precisaron que “los precios del
combustible y los fertilizantes
podrian mantenerse altos durante
un periodo prolongado debido a los
dafnos en la infraestructura”.

Ahi destacaron: “Debido a las
interrupciones en el suministro, es
probable que la escasez de insumos
clave tenga repercusiones en los
sectores energético, alimentario

y otros. La guerra también ha
provocado el desplazamiento forzoso
de personas, ha afectado al empleo
y ha reducido los viajes y el turismo,
una situacion que podria tardar en
revertirse”.

Advierten retos

Fitch Ratings mantuvo en BBB- la
calificacion crediticia de México,
pero advirtié limitaciones por retos
fiscales, como una base de ingresos
baja, rigideces presupuestarias,

asi como pasivos contingentes de
Petréleos Mexicanos (Pemex).

En su reporte sobre la accién de su
calificacion, en la que mantuvo su
perspectiva estable, la agencia dijo
que se sustentd en un marco de
politica macroecondémica prudente,
unas finanzas externas sélidas y una
economia grande y diversificada.
Sin embargo, advirtio limitaciones
por un crecimiento a largo

plazo moderado, indicadores de
gobernanza débiles y retos fiscales.
“La perspectiva estable refleja

la expectativa de Fitch de que

la economia de México evitara
escenarios de grave deterioro

en medio de las continuas

incertidumbres comerciales y
nacionales, aunque seguira siendo
poco dindmica’, indicé en su Rating
Action Commentary publicado ayer.
Ademas, Fitch advirtié
complicaciones para la consolidacién
fiscal del pais.

El Gobierno Federal pretende reducir
el déficit a 4.1 por ciento en 2026 y
a 3.5 por ciento en 2027, pero
Fitch prevé un 4.4 por ciento en
ambos afnos.

“El gasto operativo ha alcanzado
practicamente su limite inferior,

el gasto social estd aumentando

y las autoridades quieren evitar
una mayor compresion del gasto
de capital.

Para la calificadora, el aumento

de los precios mundiales de

la energia deberia tener un
impacto fiscal globalmente
neutro, ya que el incremento

fiscales en pais

de los ingresos petroleros se vera
compensado en gran medida por los
costes de las subvenciones derivadas
de la congelacion de los precios
internos de los combustibles.

Fitch Ratings prevé que el
crecimiento se acelere hasta el 1.7

por ciento en 2026, gracias al impulso

que supondrd la Copa Mundial de

Futbol, pero es algo que podria verse
afectado por la incertidumbre de la
revision del T-MEC.

“Los datos econdmicos recientes

han sido desiguales, lo que indica
que aun no se ha consolidado

una recuperacién sélida, y esta
podria verse obstaculizada por la
incertidumbre en torno al acuerdo
comercial del T-MEC.

“La administracion

de Sheinbaum esta
tratando de aumentar

la inversién, pero esto
podria verse frenado por
las preocupaciones del
sector privado sobre las
reformas institucionales,
especialmente una
importante reforma
judicial y tributaria’,
indico.



